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Stand 31.12.2022

Verantwortung fiir die Welt von morgen.

Bei der DIREKTE LEBEN dreht sich alles um die Versorgung von Menschen. Damit Gbernehmen
wir gesellschaftliche Verantwortung. Wir handeln mit Weitsicht und setzen konsequent auf
Nachhaltigkeit. Im Grol3en wie im Kleinen, nach innen wie nach auf3en.

Wir gehoéren zur Stuttgarter Versicherungsgruppe, an deren Konzernspitze mit der Stuttgarter
Lebensversicherung a.G. ein Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit steht. Informationen zu
Verantwortung & Nachhaltigkeit der Stuttgarter Lebensversicherung a.G. finden Sie hier.
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Transparenz bei den Strategien filir den Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken

Strategien zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungsprozessen

Die Kapitalanlage der Stuttgarter Versicherungsgruppe basiert auf einer einfachen, transparenten
und nachvollziehbaren Strategie, welche auf dem Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht
beruht und auf die Ziele der Qualitat, Sicherheit, Rentabilitat, Liquiditat und Kontinuitat
ausgerichtet ist.

Oberstes Ziel unserer Anlagepolitik ist es ein ausgewogenes Risiko-/Ertragsverhaltnis zu
erreichen und damit die verlassliche Finanzierung der Leistungen aller Vertrage der Gesamtheit
der Versicherungsnehmer zu gewahrleisten. Dabei setzen wir auf das bewahrte Prinzip der
Mischung und Streuung. Durch die damit verbundenen Diversifikationseffekte eines granularen
Portfolios werden neben den allgemeinen Marktrisiken auch die Nachhaltigkeitsrisiken minimiert.
Daruber hinaus haben wir umfangreiche Ausschlusskriterien fur die Neuanlage in
Unternehmensanleihen und Aktien definiert. Unsere Ausschlusskriterien umfassen unter anderem:

Firmen mit VerstoRen gegen die Prinzipien des UN Global Compacts (diese beinhalten
unter anderem Schutz der Menschenrechte, Verhinderung der Zwangs- und Kinderarbeit,
Schutz der Umwelt, Verbreitung umweltfreundlicher Technologien und
Korruptionspravention).

Weitergehende 6kologische Ausschlusskriterien beinhalten zum Beispiel Unternehmen, die
mehr als 25% ihrer Umsatze im Bereich der Férderung und Verstromung von Kohle


https://www.stuttgarter.de/unternehmen/verantwortung-nachhaltigkeit
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generieren und somit durch einen hohen Ausstof} von Treibhausgasen zum Klimawandel
beitragen.

«  Weitere soziale Ausschlusskriterien beinhalten Unternehmen, die in der Herstellung oder
im Vertrieb von kontroversen Waffen (zum Beispiel Streumunition) tatig sind, sowie
Unternehmen, die Gber 10% ihres Umsatzes aus den Tatigkeitsfeldern Glicksspiel oder
Pornografie generieren.

Des Weiteren schlieRen wir Staatsanleihen unfreier Staaten, d.h. von autoritdren Staaten, welche
die politischen und zivilen Freiheitsrechte ihrer Blrger wesentlich einschranken, aus.

Wir streben bis Ende 2027 an, alle im Bestand befindlichen Staats- und Unternehmensanleihen
sowie Aktien, welche noch nicht unseren Nachhaltigkeitsprinzipien entsprechen, zu minimieren.
Dartber hinaus erhéhen wir bewusst den Anteil explizit nachhaltiger Investments, wie zum
Beispiel Kapitalanlagen in soziale Infrastruktur, ressourcenschonende Immobilien und erneuerbare
Energien (Positivkriterien).

Die Bestande unserer Kapitalanlage werden regelmaRig hinsichtlich ihrer Nachhaltigkeit von uns
uberprift und Uberwacht. Im Mittelpunkt stehen hierbei die Einhaltung unserer festgelegten
Ausschlusskriterien und die Uberwachung mehrerer CO2-basierter KenngréRen. Fiir die
Nachhaltigkeitsanalyse greifen wir auf die Datengrundlage von ISS ESG zurck.

Die laufende Evaluierung und Weiterentwicklung unserer Nachhaltigkeitsstrategie wird zukunftig
zu einer regelmafigen Uberprifung und Anpassung unserer Ausschluss- und Positivkriterien
fuhren.

Bei den Kapitalanlagen des Sicherungsvermogens, die wir den Produkten der GriuneRente
zurechnen, legen wir einen zusatzlichen Fokus auf folgende Ausschlusskriterien:

. Verstol3 gegen das Kriegswaffenkontrollgesetz
. Menschen- und Arbeitsrechtsverletzungen
. Kinderarbeit

Transparenz nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen auf
Ebene des Unternehmens

Die Stuttgarter Lebensversicherung a.G. als ein auf Langfristigkeit ausgerichteter
Vorsorgeversicherer berlcksichtigt Grundsatze im Hinblick auf Umwelt, Soziales und
verantwortungsvolle Unternehmensfuhrung (ESG = Environmental, Social, Governance) bei der
Auswahl von Investments flr ihre Kapitalanlagen. In unseren Investitionsentscheidungen werden
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren {Sehutz tnserer Umwelt-
sez-lale—ASﬁekte—Me—z—B— bertcksichtigt und es wurden Strategien zur Wahrung der Sorgfaltspflicht
im Zusammenhang mit diesen Auswirkungen festgelegt. Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne der
Offenlegungsverordnung sind Umwelt-, SOZ|aI und Arbeltnehmerbelange die Achtung der
Menschenrechte und

Besteehﬂﬁg-)—beruekaehﬂgt—Dre d|e Bekampfung von Korruptlon und Bestechung




DIREKTE LEBEN

VERSICHERUNG AG

Informationen liber Strategien zur Feststellung und Gewichtung der
wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen und
Nachhaltigkeitsindikatoren

Die Strategien der Stuttgarter Lebensversicherung a.G. zur Wahrung der Sorgfaltspflicht im
Zusammenhang mit den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beinhalten ebenfalls Strategien zu deren Feststellung und Gewichtung.

Derzeit liegen uns noch nicht fir alle Vermégensgegenstande nachhaltigkeitsbezogene Daten in
ausreichendem Male und der bendtigten Qualitat vor. Daher werden aktuell fur die Stuttgarter
Lebensversicherung a.G. die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen vorwiegend
durch interne Experteneinschatzungen aus den Bereichen der Kapitalanlage, des
Risikocontrollings unter Einbeziehung des Nachhaltigkeitsbeauftragten identifiziert. Externe
Datenquellen werden momentan ebenso berlicksichtigt, sind aber aufgrund der noch mangelnden
Abdeckung und Zuverlassigkeit nachrangig. Mit steigender Abdeckung sollen zuklinftig Daten
eines externen Dienstleisters starker in den Auswahlprozess mit einbezogen werden. Daflr
greifen wir auf die Datengrundlage des externen Datendienstleisters ISS ESG zurlick. Die
Festlegung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen erfolgt durch das um den
Nachhaltigkeitsbeauftragten oder eines von ihm beauftragten fachkundigen Vertreters erweiterte
Kapitalanlagegremium. Die Uberpriifung der identifizierten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen erfolgt mindestens einmal jahrlich.

Der dargestellte Prozess wird derzeit weiterentwickelt und konkretisiert. Im Fokus stehen dabei
insbesondere die Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen und die
Definition von Nachhaltigkeitsindikatoren.

Beschreibung der wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen und aller in diesem Zusammenhang
ergriffenen oder gegebenenfalls geplanten MaBnahmen

Die aus unserer Sicht wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen sind:

« Der vom Menschen verursachte Klimawandel

+ Verletzung von Menschenrechten und Arbeitsnormen
« Herstellung und Verbreitung von kontroversen Waffen
+ Korruptionspraktiken

Mit der Weiterentwicklung unseres ESG-Ansatzes bertcksichtigen wir die wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen durch deutlich weitergehende Ausschlusskriterien fur die Neuanlage
in Unternehmensanleihen und Aktien. Mit diesen Kriterien wollen wir Unternehmen, die gegen die
Nachhaltigkeitsprinzipien der Stuttgarter Versicherungsgruppe verstol3en, von unserer
Kapitalanlage ausschliel3en. Die Ausschlusskriterien gelten sowohl fir die durch interne Experten
verwalteten Kapitalanlagen als auch durch externe Assetmanager und
Kapitalverwaltungsgesellschaften angelegten Mittel.

Unsere Ausschlusskriterien umfassen unter anderem:

- Okologische Ausschlusskriterien beinhalten zum Beispiel Unternehmen, die mehr als 25%
inrer Umsatze im Bereich der Férderung und Verstromung von Kohle generieren und somit
durch einen hohen Ausstol3 von Treibhausgasen zum Klimawandel beitragen.

- Firmen mit VerstoRen gegen gie mindestens eines der 10 Prinzipien des UN Global
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Compacts (diese beinhalten unter anderem Schutz der Menschenrechte, Mindeststandards
von Arbeitsnormen, Verhinderung der Zwangs- und Kinderarbeit, Schutz der Umwelt,

«  Weitere soziale Ausschlusskriterien beinhalten Unternehmen, die in der Herstellung oder
im Vertrieb von kontroversen Waffen (zum Beispiel Streumunition) tatig sind, sowie
Unternehmen, die Gber 10% ihres Umsatzes aus den Tatigkeitsfeldern Glicksspiel oder
Pornografie generieren.

Des Weiteren schlieen wir Staatsanleihen unfreier Staaten, d.h. von autoritdren Staaten, welche
die politischen und zivilen Freiheitsrechte ihrer Blrger wesentlich einschranken, aus. Einen
besonderen Fokus legen wir auf die Bekampfung des Klimawandels. Eines der vordringlichsten
Ziele ist es, den AusstoR von klimaschadlichem CO2 zu reduzieren und die Transformation hin zu
einer klimaneutralen Energieversorgung zu fordern. Bargberhinatus Deshalb erh6hen wir bewusst
den Anteil explizit nachhaltiger Investments, wie zum Beispiel Kapitalanlagen in soziale
Infrastruktur, ressourcenschonende Immobilien und erneuerbare Energien, um die vollstandige
Klimaneutralitat bei unseren Kapitalanlagen bis zum 31. Dezember 2045 zu erreichen. Dartber
hinaus legen wir einen besonderen Schwerpunkt auf Staats- und Unternehmensanleihen, deren
Mittel in nachhaltige Projekte flieRen (Positivkriterien).

Daruber hinaus ermitteln wir einen ESG Score fur den wesentlichen Teil unserer Kapitalanlagen
und streben an diesen, ausgehend von einem Initialwert, kontinuierlich zu verbessern.

Mitwirkungspolitik gemafR Artikel 3g der Richtlinie 2007/36/EG

Das Investitionsvolumen in Aktien von bdrsennotierten Unternehmen liegt unter 10% unseres
gesamten Kapitalanlagebestands. Diese Anlagen halten wir zudem Uberwiegend nicht direkt,
sondern Uber Vermdgensverwalter, so dass wir insoweit nicht bei borsennotierten Unternehmen
mitwirken. Die Anteile, die wir an bérsennotierten Unternehmen direkt halten, sind gemessen an
der Marktkapitalisierung dieser Unternehmen derart gering, dass wir dort keinen relevanten
Einfluss ausiben kénnen. Die Ausarbeitung einer Mitwirkungspolitik ist daher fir uns nicht
erforderlich.

Beachtung eines Kodex fur verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung und international
anerkannter Standards fur die Sorgfaltspflicht und die Berichterstattung sowie gegebenenfalls den
Grad ihrer Ausrichtung auf die Ziele des Ubereinkommens von Paris.

Derzeit sind wir keinem internationalen oder nationalen Abkommen beigetreten.

Offenlegungspflichten geman 134b und 134c AktG



https://meine.stuttgarter.de/documents/14615/293621/DLV_Offenlegung_%C2%A7134b_AktG_Veroeffentlichung_Mitwirkungspolitik_%C2%A7134c_AktG.pdf/6c08173c-3e3f-641b-3cf9-cc04a751b7da?t=1615213645168
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Transparenz der Vergilitungspolitik im Zusammenhang mit der
Berilicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Die Leitlinien der Stuttgarter, die die Vermeidung von Interessenkonflikten im Vertrieb regeln,
sollen zukUlinftig auch Nachhaltigkeitspraferenzen von Versicherungsnehmern berlcksichtigen. Die
Vergltung im Vertrieb ist so gestaltet, dass die Interessen von Versicherungsnehmern, auch
bezogen auf deren gedulerte Nachhaltigkeitspraferenzen, nicht nachteilig berihrt werden.

Die variable Vergutung im Innendienst ist an das Erreichen quantitativer und qualitativer Ziele
geknupft. Die einzelnen Ziele werden so gestaltet, dass sowohl finanzielle als auch nichtfinanzielle
Kriterien herangezogen werden. Die zu vereinbarenden Ziele begtinstigen unter Berlcksichtigung
der jeweiligen unternehmensindividuellen Risikotoleranzschwellen keine GbermaRige
Risikobereitschaft, auch im Hinblick auf Nachhaltigkeitsrisiken.

i
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Stand: 1. Januar 2023

Archiv Informationen zur Nachhaltigkeit nach Artikel 12
Offenlegungsverordnung

Informationen zur Nachhaltigkeit: Archiv fur die Texte nach Artikel 3, 5, und 10 nach der
Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(Offenlegungsverordnung)

)]


https://meine.stuttgarter.de/documents/14615/1163229/J%C3%A4hrliche+Infos+-+Nachhaltigkeit+(Artikel+11+TransparenzVO)+-+Klassik+DLV.pdf/0ab8a44c-0fdf-437b-c086-72bf3d232fcb?t=1657030714049
https://meine.stuttgarter.de/documents/14615/1163229/VM33OG_202207_NA.pdf/641cecc8-557a-db4e-c444-1c7b50599ee8?t=1657030714280
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